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MANUAL DE
LA CRISIS

TRADUCIMOS LA JERGA
FINANCIERA PARA QUE
ESTES AL DIA DE TODO LO
QUE ESTA OCURRIENDO.
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i algo bueno tiene la crisis es

que hemos aprendido vocabu-

lario. Default, rating o prima
de riesgo ya forman parte de nuestro
léxico, pero {sabemos realmente lo
que significan y cémo afectan a
nuestro bolsillo? Ménica Guardado,
directora de AFI Escuela de Finan-
zas Aplicadas, e Isabel Costa,
profesora de Esic Business &
Marketing School, nos ayudan a
descifrar estos términos para que el
desconocimiento no agrave el
pénico. Al contrario, a mas informa-
cién, mejores decisiones podremos
tornar para nuestros ahorros.

AGENCIAS DE CALIFICACION

Los paises y los bancos recurren a
financiacién externa y estas agencias
analizan el riesgo de impago. A
mayor riesgo, los deudores deberén
ofrecer una mayor recompensa {es
decir, miés intereses) para que los
inversores presten dinero. La
calificacién (nota o rating) afecta,
por tanto, al coste en el que incurre
un pais para financiarse y sirve de
referencia a los inversores. Una nota
mala es sintoma de que las cosas no
van bien, lo que genera desconfianza
entre los inversores, que pueden
llegar a no prestar dinero ni siquiera

a cambio de una gran rentabilidad.
La mejor nota es una triple A
(riesgo muy bajo). De ahf para abajo
empiezan los problemas hasta llegar
a la doble C (insolvencia).

PRIMA DE RIESGO/DIFERENCIAL

Es la cantidad (en concepto de
intereses) que tiene que pagar un
Estado con riesgo de impago frente
a uno que no tiene riesgo. Si un pafs
con alto riesgo paga un 4% de
interds y uno sin riesgo paga un 1%,
la prima es del 3% (o 300 puntos).
A mayor prima, rés diferencia entre
ambos paises y mayor desconflanza
para el que sufre el riesgo. En la UE,
el referente es Alemania.

DEUDA SOBERANA

Los inversores prestan dinero a los
Estados compréandoles deuda. Para
ello los Estados emiten valores (el
papel que les compromete a devolver
el dinero) a través de letras, bonos y
obligaciones. Colocar deuda significa
emitir valores, y deuda soberana es la
deuda del Estado con los inversores.
La crisis de deuda europea tiene dos
niveles: paises que no pueden
devolver el dinero que les han
prestado porque estdn en quiebra o
al borde de la misma (Grecia) y
paises que tienen dificultades para
colocar nuevas emnisiones, lo que les
obliga a ofrecer intereses mis altos
como cebo (Espafia, Italia...).

ZONA DE RESCATE

Se produce cuando hay problemas
para colocar la deuda v/o los
intereses son tan altos que no se
pueden asumir. En teorfa, el limite
para rescatar un pafs se cruza
cuando la prima supera los 400
puntos y los intereses alcanzan el
7%, aunque también se tienen en
cuenta el déficit o el crecimiento del
PIB. Fondo de Rescate: bolsa de
dinero de la Eurozona para aquel
pais que, de manera excepcional,
necesite un préstamo para devolver
la deuda que no puede pagar. A
cambio, deberd tormar medidas para
devolver la deuda antigua y el
rescate. Gredia, Irlanda y Portugal ya
lo han utilizado. Espafia negocia las
condiciones para rescatar la banca.
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¢Por qué Espaiia no es Grecia?
M. Guardado: «Por la estabilidad politica en Espafa. Porque los ratios de deuda
publica griega en relacién a su PIB son mas elevados que los espaiioles. Y porgue
Grecra no posee la riqueza de Espafia en cuanito a infraesiructuras, tejdo empresa-
rial. capacidad exportadora, etc.. que posibilitan la recuperacién econdmica.»

I. Costa: «E! problema de Esparfia no es tanto la deuda ptblica como la privada y el déficit.»

DEFAULT

Cuando un pafs no puede pagar los
préstamos y/o los intereses de su
deuda (Argentina, en 2002).

PAPEL DEL BANCO CENTRAL
EUROPEO EN LA CRISIS DE DEUDA
Prestar dinero a los bancos que
necesitan liquidez. Comprar deuda
soberana de manera excepcional a
Espafia, Grecia, [talia, Portugal e
Irlanda {con ello, frena a los especu-
ladores). Actuar como depésito para
los bancos que tengan liquidez
(aunque ofrece tipos de interés
bajos, los bancos prefieren dejar ahi
su dinero antes que prestarlo a otros
bancos, comprar deuda piiblica o
conceder hipotecas, ya que el riesgo
del BCE es cero).

DEFICIT PUBLICO

Cuando el gasto piblico es superior
a los ingresos. La UE permite un
déficit de hasta el 3% del PIB. A

JL

partir de ahf, habria que tomar
medidas. El de Espafia esté en el
8,9%. Muchos palses suelen colocar
deuda para pagar su déficit (es decir,
pedir dinero para pagar las deudas),
lo que a la larga es peor.

NACIONALIZAR UN BANCO

El Estado toma la mayorfa del capital
{Bankia). Si ademds coloca a sus
propios administradores, estamos
ante una intervencién (CAM).

FONDO DE REESTRUCTURACION
ORDENADA BANCARIA (FROB)

Es un fondo destinado a inyectar
dinero ptblico en las entidades con
problemas, a través de préstamos,
compréandole renta fija o tomando
parte del capital.

PROVISIONES

Obligacién de los bancos y cajas de
reservar una parte del capital para
cubrir el impago de los préstamos.

Hay que

apostar por el

gasto publico
que si estimule

el crecimiento.»

Ménica Guardado

Entodala
historia, los
momenltos
criticos han
obligado a
acometer-los
cambios que
han permitido
avances.»
Isabel Costa

Somos mas

emprendedores
La tasa de actividad emprende-
dora aumentd un 34% en 2011
Unode cada 4 emprendedores
cred su empresa tras guedarse
en el paro. Muchos expertos
recomigndan esta opcidn para
salr adelante profesionalmente.

Nos hemos puesto

[as pilas en idiomas
Pergue lo piden (as ofertas o
porque planearnes marchar-
nos fuera, las matriculas en
idionas se han disparado. En
inglés, aleman {un 25% enun
afo), francés (un 23.8%entres

afios) y, como no, chino: un
3.000% més de inscritosenel
Instituto Confucio de Madrnid
desde 2000.

Elascensode

directivas continda
Pese a la crisis, el nimerc de
mujeres en las consejos de
direccidn esparicles ha pasado
del 3% al 11%. Pero sigue
siendo una asignatura pendien-
te de la sociedad.

Casas mas baratas
en el banco
Para deshacerse del stock ce
ladrillo, la banca bajard atin mds

“8 E" RAZONES PARA SER OPTIMISTAS

los precios. Ademias, quien
compre Una casa a un banco
tendra menos dificultades para
caonseguir crédito.

Hemos redescubierto
eltruegue
Sabre todo en la vivienda. Las
ofertas en Aragén aumentaron
un 81% en 2010, en Catalufia
un 17% y en Madrid un 15%.

Hemos abrazado

el alquiler
Latasa de hogares que viver de
alguiler ha crecido un 18% de
2006 a 2010 Lademanda ird
en aumento de aquia 2015.

L = 4
Existen
soluciones

M. Guardado: «Habr({a que
recortar en aquello que nova
agenerar riqueza y apostar
por el gasto publico que sf
estimule el crecimiento.
También hace faltauna
reforma del sistema bancario
(que esta siendo muy lenta),
una reforma del mercado
laboral {ya aprobada, pero
insuficiente) y una mejorade
la edutcacién, Esto Gitimo es
clave porque garantiza
riqueza a largo plazo.»

I, Costa: «El paro es lo mds
grave, El actual gobierno est4
tratando de flexibilizar el
mercado laboral para animar
€| contrato, También debe fluir
el crédito hacialas empresas
y particulares. Para ello, la
banca debe digerir primero
los procesos de fusidny
cubrir las necesidades de
capital imptiestas.»

Consecuencias
positivas

M. Guardado: «Esta crisis
deberfa servir para que los
futuros Gobiernos entiendan
que la economia de un pals
no es 'la gallina de los huevos
deoro. Hay que ahorraren
épocas debonanza einvertir
con cabeza, para no sufriren
épocade recesién, Esto
también es extensible alas
economias familtares.»

l. Costa: «Servira de detonan-
te para reaccionar. Enla
historia, los momentos
criticos han obligado a
acometer cambios que han
permitide grandes avances.»
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